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Auftrag und Auftragsdurchfithrung

» Der SGVHT, als Bevollméchtigter der Stadt- und Kreissparkasse
Darmstadt und in seiner Funktion als Dienstleister fur die
Sparkassen in Hessen und Thiringen, hat uns mit Schreiben vom 2.
April 2024 beauftragt, eine gutachterliche Stellungnahme zur
Ermittlung und Plausibilisierung der nachhaltigen Ertragskraft fir die
Sparkasse Darmstadt und die Sparkasse Dieburg abzugeben.

» Diese Zusammenfassung umfasst die wesentlichen Ergebnisse
unserer Arbeiten und bezieht sich auf die gutachterliche
Stellungnahme zur Ermittlung und Plausibilisierung der nachhaltigen
Ertragskraft fr die Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt und die
Sparkasse Dieburg (nachfolgend zusammen ,die (beiden)
Sparkassen®) sowie die Plausibilisierung der sich daraus
ergebenden Relationen vom 15. Mai 2024.

» Zur Plausibilisierung der zur Verfiigung gestellten Unternehmens-
planungen haben wir uns an dem IDW-Praxishinweis 2/2017 des
Instituts der Wirtschaftsprufer e.V., Dusseldorf (,IDW*), ,Beurteilung
einer Unternehmensplanung bei Bewertung, Restrukturierung, Due
Diligence und Fairness Opinion® orientiert.

» Fr die Erstellung dieser gutachterlichen Stellungnahme haben wir
auf die einschlagigen Stellungnahmen des Instituts der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V., Disseldorf, IDW S1,
,Grundsatze zur Durchfiihrung von Unternehmensbewertungen®
zurlickgegriffen.

Persdnlich und streng vertraulich
PwC | Gutachterliche Stellungnahme

Contents

Darauf aufbauend haben wir eine vergleichende Analyse der
Planungsrechnungen mit dem Ziel, eine vergleichbare
Ausgangsbasis fir die Ermittlung der nachhaltigen Ertragskraft zu
schaffen, erstellt.

Im Anschluss daran wurden auftragsgemaf die Relationen fir die
nachhaltige Ertragskraft abgeleitet und Uber die Relationen des
wirtschaftlichen Eigenkapitals zum 31. Dezember 2023 sowie des
nachhaltigen Geschaftsvolumens plausibilisiert.

Zu unseren Tatigkeiten gehoérten explizit nicht die Erstellung einer
Gutachtlichen Stellungnahme zu den Unternehmenswerten der
beiden Sparkassen, ebenso keine Fairness Opinion zur finanziellen
Angemessenheit eines Transaktionsergebnisses und keine Due
Diligence zu den wirtschaftlichen Verhaltnissen der beiden
beteiligten Sparkassen.

Unsere vorliegende Berichterstattung im Prasentationsformat ist an
den bevollmachtigten Auftraggeber SGVHT und die Sparkassen
Darmstadt und Dieburg als Auftraggeber adressiert. Die
Berichterstattung ist zum internen Gebrauch und zu dessen Nutzen
bestimmt und sollte nur in Verbindung mit dem vorstehend
genannten Zweck verwendet werden.

Fur die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit
sind, auch im Verhéltnis zu Dritten, die als Anlage beigefiigten AAB
in der Fassung vom 1. Januar 2024 mafRgebend.

15 Mai 2024
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Kurzprofil der Sparkasse Darmstadt

Rechtliche Grundlagen der Stadt- und Kreis-Sparkasse
Darmstadt:

Geschaftsgebiete der Sparkasse Darmstadt:

» Die Sparkasse Darmstadt verfugt iber 31 Filialen (729

Die Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt (,Sparkasse
Darmstadt®) wurde im Jahr 1808 gegriindet und gehort damit zu
den 10 altesten Sparkassen in Deutschland. Die Rechtsform ist die
vollrechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts (,A6R*).

Es handelt sich bei der Sparkasse Darmstadt um eine
Gemeinschaftssparkasse, da die Sparkasse Darmstadt in der
gemeinschaftlichen Tragerschaft der Stadt Darmstadt und des
Landkreises Darmstadt-Dieburg steht.

Die Sparkasse Darmstadt gehort der Sparkassen-Finanzgruppe
und somit auch dem Haftungsverbund an. Somit besteht zuséatzlich
zur gesetzlichen Einlagensicherung der zuséatzliche Institutsschutz
der Sparkasse-Finanzgruppe. Weiterhin ist die Sparkasse
Darmstadt dem Reservefonds des SGVHT angeschlossen.

Das Hauptgeschaft der Sparkasse ist die Kreditvergabe sowie der
Giroverkehr. Bei den Krediten handelt es sich im Wesentlichen um
Wohnungsbaukredite, welche von privaten und geschéftlichen
Kunden abgeschlossen werden. Bei den geschaftlichen Kunden
handelt es sich insbesondere um den regionalen Mittelstand.

Im Jahr 2023 wurde ein Steuersatz von 29,5% (Korperschaft- und
Gewerbesteuer zuziglich Solidaritatssteuer) zugrunde gelegt. Der
Gewerbesteuerhebesatz fir die Sparkasse Darmstadt betragt 454
(Stand April 2024).

1) Jahresdurchschnitt 2023 aus dem Jahresabschluss 2023

Mitarbeiter)?) inklusive der Selbstbedienungsstandorte. Das
entspricht 10.457 Einwohner pro Filiale inklusive der SB-Standorte.
Ohne die SB-Standorte sind es 16.209 Einwohner pro Filiale.?

Das Geschéftsgebiet der Sparkasse Darmstadt liegt zwischen den
Wirtschaftszentren Rhein-Main und Rhein-Neckar, inmitten des
Landkreises Darmstadt-Dieburg. Das Geschéaftsgebiet Darmstadt
bietet als Wissenschaftsstandort gut ausgebildete Absolventen
sowie eine traditionell geringe Arbeitslosenquote unter dem
Bundesschnitt.

2) Sondierungsbericht SGVHT mit Stand vom 06. Februar 2024

Persdnlich und streng vertraulich 15 Mai 2024
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Kurzprofil der Sparkasse Dieburg

Rechtliche Grundlagen der Sparkasse Dieburg:

Die Sparkasse Dieburg (A6R) wurde im Jahr 1834, im damaligen .
GroRBherzogtum Hessen, gegrindet.

Trager der Sparkasse Dieburg ist seit 1973 der
Sparkassenzweckverband Dieburg. Der Sparkassenzweckverband
Dieburg ist eine Koérperschaft des dffentlichen Rechts und beruht .
auf dem Gesetz Uber kommunale Gemeinschaftsarbeit (KGG).

Die Sparkasse Dieburg gehdrt, wie auch die Sparkasse Darmstadt,

der Sparkassen-Finanzgruppe und dem Haftungsverbund an. .
Dementsprechend besteht auch fiir die Sparkasse Dieburg

zusatzlich zur gesetzlichen Einlagensicherung der zusétzliche
Institutsschutz der Sparkasse-Finanzgruppe. Weiterhin ist auch die
Sparkasse Dieburg dem Reservefonds des SGVHT angeschlossen

Das Hauptgeschaft der Sparkasse Dieburg ahnelt der Sparkasse
Darmstadt und bezieht sich auch auf die Kreditvergabe sowie dem
Giroverkehr insbesondere gegenuber privaten und geschaftlichen
Kunden.

Die Sparkasse Dieburg besitzt eine 100%ige

Tochtergesellschaft, die Service GmbH, welche das
Vermittlungsgeschéaft von Immobilien- und Versicherungsgeschaft
abwickelt.

Im Jahr 2023 wurde ein Steuersatz von 29,3%(Korperschaft- und
Gewerbesteuer zuzuglich Solidaritatssteuer) zugrunde gelegt. Der
Gewerbesteuerhebesatz fir die Sparkasse Dieburg betragt 380
(Stand April 2024).

1) Jahresdurchschnitt fur 2023 aus dem Jahresabschluss 2023
2) Sondierungsbericht SGVHT mit Stand vom 06. Februar 2024; Verband deutscher Pfandbriefbanken, PwC Analysis
Persdnlich und streng vertraulich
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Geschaftsgebiete der Sparkasse Dieburg:

Die Sparkasse Dieburg verfuigt Giber 33 Filialen (408 Mitarbeiter),V)
inklusive der Selbstbedienungsstandorte. Das entspricht 7.661
Einwohner pro Filiale inklusive der SB-Standorte. Ohne die SB-
Standorte sind es 12.646 Einwohner pro Filiale.?

Das Geschéftsgebiet der Sparkasse Dieburg umfasst den
Landkreis Darmstadt-Dieburg sowie die Stadt Rodgau (Nieder-
Roden) und die Stadt Rodermark.

In ihrem Geschéftsgebiet fordert die Sparkasse Dieburg u.a. den
wirtschaftlichen, regionalpolitischen sowie sozialen und kulturellen
Bereich.

15 Mai 2024
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Ertrage beider Sparkassen durch hoheres Zinsniveau deutlich ausgebaut.
Strukturelle Unterschiede bei Provisionsiiberschuss bzw. Beteiligungsertragen

Cost-Income-Ratio (CIR):

Werden die beiden Sparkassen untereinander und Uber die Jahre
2021 und 2023 verglichen, fallt auf, dass beide Sparkassen ihre CIR
um rd. 10%-Punkte im Betrachtungszeitraum senken konnten, die
Sparkasse Dieburg jedoch ein hdheres Niveau der CIR hat. (siehe
Darstellung im Anhang)

Ordentlicher Ertrag:

Die Verbesserungen der CIR sind ertragsbedingt, wobei die
Sparkasse Dieburg diesen deutlicher bei vergleichbarem
Ausgangsniveau aufgrund einer héheren, weiter gestiegenen
Zinsspanne bezogen auf die DBS steigern konnte. Bei

der Sparkasse Darmstadt nahm auch der Zinsaufwand deutlich zu.

Zum anderen konnte die Sparkasse Dieburg den
Provisionstiberschuss steigern. Die Steigerung galt insbesondere
den Bereichen Giroverkehr und Wertpapiergeschaft.

Die Sparkasse Darmstadt weist bezogen auf die DBS ein htheres
Niveau beim Provisionsiiberschuss als die Sparkasse Dieburg auf.
Dies liegt u.a. auch daran, dass sie Teile des Vermittlungsgeschéft
in die Service GmbH ausgelagert hat und die Ertrage daraus dann
im Beteiligungsergebnis abgebildet sind.

Die Sparkasse Darmstadt hat im Gegensatz zur Sparkasse
Dieburg einen Riickgang im Provisionstiberschuss zu verzeichnen,
der mafR3geblich durch Ertragsriickgange bei der
Immobilienvermittiung und im Wertpapierdienstleistungsgeschaft
bewirkt ist.

Persdnlich und streng vertraulich
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Ordentlicher Aufwand:

Der ordentliche Aufwand ist im Verhéaltnis zur DBS bei der
Sparkasse Dieburg in 2021 und 2023 héher.

Dieser steigt auch bei der Sparkasse Dieburg leicht an, wahrend der

leichte Riickgang bei der Sparkasse Darmstadt durch einen
relativen Ruckgang des Personalbestands begriindet ist. In dem
Zusammenhang sind die PersonalmafRhahmen zu nennen, welche
die Sparkasse Darmstadt in 2021 angestol3en hat.

Der relative Auftrieb beim Sachaufwand entwickelt sich bei der
Sparkasse Dieburg auch starker als bei der Sparkasse Darmstadt.

Zwischenfazit zur Ertragslage in der Vergangenheit:

Insgesamt zeigt sich, dass beide Sparkassen auf Grund des
veranderten Zinsumfelds die Ertrage relativ betrachtet deutlich
ausbauen konnten und beide in &hnlicher GréRenordnung die CIR
verbessern konnten. Bei der Sparkasse Darmstadt hat hierzu im
Gegensatz zur Sparkasse Dieburg auch ein relativ zur DBS etwas
verringertes Aufwandsniveau beigetragen.

Strukturell sind die geschilderten Unterschiede hinsichtlich des
Provisionsiiberschusses bzw. bei den Beteiligungsertragen zu
bertcksichtigen.

15 Mai 2024
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Anpassung der Planungsrechnung Sparkasse Dieburg ab 2026 auf Grund der
konstanten Fortschreibung notwendig. Ertragserwartungen der Sparkasse
Darmstadt sehr ambitioniert

Darmstadt:

Insgesamt ist die Planung der Sparkasse Darmstadt durch den
deutlichen Anstieg des Zinsliberschusses insbesondere auch in den
letzten Planjahren gepragt, wahrend der Provisionsiberschuss und
die Aufwendungen im Planungszeitraum moderat wachsen.

Die Aufwandsseite steigt insbesondere durch die in 2024 deutlich
hoher erwarteten Personalkosten. Der Sachaufwand wachst mit der
DBS und bleibt daher relativ betrachtet unveréandert.

Insgesamt ist die Verbesserung der CIR auf 47,0% im Jahre 2028
als sehr ambitioniert anzusehen. Auch im Vergleich zu der
Betrachtung des Zeitraums 2023 bis 2026 in der sich die CIR nur
leicht reduziert.

Das erhthte Bewertungsergebnis Kredit ist vor dem Hintergrund des
hohen Engagements der Sparkasse im Immobilienbereich
nachvollziehbar.

Insgesamt erachten wir insbesondere die geplanten Ertrags-
erwartungen als sehr ambitioniert.

Dieburg:

Aufgrund der konstanten Fortschreibung der Planung ab 2026 ist es
notwendig, die beiden letzten Planjahre zwecks Ableitung der
nachhaltigen Ertragskraft anzupassen. Hierfur wurde das
Aktivvolumen der wesentlichen Positionen auf Basis des
durchschnittlichen Wachstums der Vorjahre und in dessen Folge der
Zinsuberschuss angepasst. Dariiber hinaus wurde der
Provisionsiiberschuss, der Ordentliche Aufwand sowie die
Risikovorsorge Kreditgeschaft angepasst.

Persdnlich und streng vertraulich
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Nach den Anpassungen wird weiterhin der ordentliche Ertrag
mafgeblich vom Zinsuberschuss beeinflusst. Der Anstieg des
Zinsuberschusses im Verhaltnis zur DBS von 2023 auf 2028 ist
neben dem Anstieg im Wohnungskreditbereich auf den
Ergebnisbeitrag aus den Sichteinlagen zurtickzufuhren.

Der Provisionstiberschuss im Verhaltnis zu den DBS bleibt relativ
konstant.

Der wesentliche Treiber der Aufwandsseite ist der Personalaufwand.
Dieser wachst im Planungszeitraum aufgrund von Gehalts- und
Tarifsteigerungen im Verhaltnis zur DBS an. Der Sachaufwand ist
auf einem moderaten Niveau im Verhaltnis zur DBS geplant.

Die Risikovorsorge fir das Kreditgeschéaft basiert auf den aktuellen
Erwartungen und steigt analog zur Entwicklung der
Forderungsvolumen bzw. den RWAs an.

Die Verbesserung der CIR ist auf Basis der zuvor genannten Griinde
nachvollziehbar. Es kommtim Planungszeitraum zu keinen
strukturellen Anderungen. Insgesamt erachten wir die Planung inkl.
der vorgenommenen Anpassungen als nachvollziehbar.

15 Mai 2024
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Vergleich der Planungsrechnungen fiihrt zu einem Anpassungsbedarf der

Margenplanung der Sparkasse Darmstadt

Fazit zur Vergleichbarkeit der Planungsrechnungen:

Die Planungen der beiden Sparkassen sind hinsichtlich der
makrodkonomischen Annahmen wie Inflation, BIP-Entwicklung
sowie Zinsprognosen vergleichbar. Die beiden Sparkassen
prognostizieren ein sehr ahnliches Zinsniveau. Dementsprechend
koénnen die Zinsprognosen im Hinblick auf die Vergleichbarkeit als
plausibel erachtet werden.

Der Hauptunterschied der Planungen liegt in der technischen
Fortschreibung der 2026 Planung fiir die Jahre 2027 und 2028 der
Sparkasse Dieburg. Dementsprechend wurden die Planjahre 2027
und 2028 fir die Sparkasse Dieburg angepasst, um einen
vergleichbaren Ausgangspunkt zur Ermittlung der nachhaltigen
Ertragskraft zu gewéahrleisten.

In Bezug auf die wesentlichen Forderungspositionen unterscheiden
die beiden Sparkassen sich zwar hinsichtlich der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, insbesondere in Bezug auf den Wettbewerb
und den daraus hdheren Volumen pro Kreditvergabe fiir die
Sparkasse Darmstadt; nichtsdestotrotz werden die Planungen

hinsichtlich der gro3ten Forderungspositionen als plausibel erachtet.

Das deutlich ambitioniertere Margenniveau der Sparkasse
Darmstadt verglichen mit der Sparkasse Dieburg fuhrt zu
Anpassungsbedarf in der Margenplanung der Sparkasse Darmstadt
zwecks Ermittlung der nachhaltigen Ertragskraft (siehe Anhang).

Persdnlich und streng vertraulich
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Hinsichtlich der Ratingstruktur der Portfolien zeigt sich ein deutlich
hdherer Blankoanteil am Gesamtvolumen fiir die Sparkasse
Darmstadt. Dem hdheren Blankovolumenanteil wird allerdings durch
ein vergleichsweise hdheres Risikovorsorgeniveau Rechnung
getragen.

In Bezug auf die Kapitalsituation zeigt sich eine héhere CET1-
Kapitalquote der Sparkasse Dieburg, welche allerdings im Einklang
mit héheren Kapitalanforderungen steht und daher als plausibel
anzusehen ist (siehe Anhang).

15 Mai 2024
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Die Relation der nachhaltigen Ertragskraft liegt in einer Bandbreite von 65,3%
bis 66,9% aus Sicht der Sparkasse Darmstadt

* Ausgangsgrundlage fir die Ableitung der nachhaltigen Ertragskraft Relationen der ausgewéahlten Kennzahlen:
bilden die Jahresabschliusse der Jahre 2021 bis 2023 sowie die
Unternehmensplanungen fir die Jahre 2024 bis 2026 bzw. 2028. —Ergebnis nach Steuern und nach Thesaurierung in 2029

» Aufgrund der technischen Fortschreibung der Planung 2026 fiir die
Jahre 2027 und 2028 der Sparkasse Dieburg wurden die Planjahre 65.7% 34.3%
2027 und 2028, um einen vergleichbaren Ausgangspunkt zur

Ermittlung der nachhaltigen Ertragskraft zu gewahrleisten,

angepasst (siehe Anhang).
] ] ) —Wirtschaftliches Eigenkapital zum 31.12.2023 —
* Insgesamt lassen sich die Planungen, insbesondere vor dem

Hintergrund der vorgenommenen Anpassungen der Planung fir die
Sparkasse Dieburg in den Planjahren 2027 und 2028 sowie die
Anpassungen im Zinsiiberschuss zur Ableitung der nachhaltigen
Ertragskraft der Sparkasse Darmstadt, vergleichen und dienen somit

65,3% 34,7%

als Grundlage zur Ableitung der nachhaltigen Ertragskraft. —Nachhaltiges Kundenvolumen in 2029 — Aktiv

« Auf deren Basis und den beschriebenen Annahmen haben wir eine
Relation von 65,7% zu 34,3% abgeleitet. Diese Relation liegt 65,4% 34,6%
innerhalb einer zu Plausibilisierungszwecken abgeleiteten

Bandbreite von rd. 65,3% bis 66,9% aus Sicht der Sparkasse
Darmstadt.

Nachhaltiges Kundenvolumen in 2029 — Passiv
» Zur Erreichung der gesetzten Ertragsziele ist es insbesondere

erforderlich, dass sich das Zinsniveau bzw. die Margen, wie geplant P
entwickeln. Ferner ist es erforderlich, dass sich die Nachfrage nach

Wohnimmobiliendarlehen ebenfalls wie geplant entwickelt. Andere
Aspekte wie die Erhéhung der Gebiihren von Girokonten sind
bereits umgesetzt bzw. avisiert.

Bandbreite Relationen

~65,3% - 66,9% ~33,1% - 34,7%

I Darmstadt Dieburg

Persdnlich und streng vertraulich 15 Mai 2024

PwC | Gutachterliche Stellungnahme

9



Anhang
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Beide Sparkassen konnten zwischen 2021 und 2023 die Cost-Income-Ratio um
10% senken, wobei die Sparkasse Dieburg weiterhin ein hoheres Niveau

aufweist

Dieburg 2021 A 2023
Darmstadt 2021 A 2023

Ordentlicher Aufwand
1,40% 0,08% 1,49%
(1,35%) KLl (1,32%)

CIR vor Risikovorsorge
66,42%  (10,88%) 55,54%
61,99% [eRELHE 51,85%

Ordentlicher Ertrag
2,11% 057%  2,68%
2,17% 0,37% ARELZ)

Personalaufwand
0,89%) (0,03%) (0,92%
(0,87%) IS (0,81%)

Sachaufwand

Sonstiger ordentlicher Aufwand
0,02% 0,01%  (0,02%

0,03%) FXEDY (0,04%)

Zinsiberschuss
1,55% 050%  2,05%

1,40% 0,45% [EETZ)

Provisionsiiberschuss
0,54% 0,05% 0,58%

0,71% (0,08%) IRMONEEEZ

Sonstiger ordentlicher Ertrag

0,03% 0,02%  0,04%
0,05% 0,00% [ERONSTZ)

Zinsertrag
1,34% 063%  1,97%
1,37% 0,61% [EEerELZ)

Zinsaufwand
0,06% 0,19% 0,25%
(0,05%) QN(OEALAY (0,46%)

Zinsergebnis aus Derivaten
0,00% 0,02%  0,02%
(0,05%) RONMEIZE 0,08%

Beteiligungsertrage
0,12% 0,01%  0,14%
0,05% 0,00% |[SON0II

Ertrége aus Investmentfonds
0,14% 0,03%  0,17%
0,08% 0,11% [eEeLZ)

Provisionsertrag
0,56% 0,08%  0,64%
0,76% (K]  0,70%

Provisionsaufwendungen

0,05%) TRDY (0,06%)

*Die jeweiligen GuV Positionen werden dabei in % der durchschnittlichen Bilanzsumme (DBS) dargestellt und verglichen

Persdnlich und streng vertraulich
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Die Entwicklungen beider Sparkassen hinsichtlich des ordentlichen Aufwands ist
nachvollziehbar. Die deutliche Steigerung des Zinsiiberschusses bei der Sparkasse
Darmstadt fiihrt zu einer sehr ambitionierten Verbesserung der CIR

Dieburg 2023 A 2028
Darmstadt 2023 A 2028

CIR vor Risikovorsorge
55,54%  (4,16%) 51,38%
51,85% REEILHY 47,00%

Ordentlicher Aufwand

1,49%
(1,32%)

(0,06%)
(0,21%)

1,55%
(1,53%)

Ordentlicher Ertrag

2,68%
2,54%

0,34%
0,71%

3,02%
3,25%

Personalaufwand
0,92%) (0,06%) (0,97%
(0,81%) N(ONEHE (0,99%)
Sachaufwand
0,55% 0,00% 0,55%
(0,46%) oKLz (0,46%)

Sonstiger ordentlicher Aufwand

0,02%)  (0,01%) (0,03%
0,04%) KNED] (0,07%)

Zinsuberschuss
2,05% 038% 2,43%

1,85% 0,64% AL

Zinsertrag
1,97% 0,87%  2,84%
1,98% 0,96% [ALLZ)
Zinsaufwand
0,25%) (0,47%) (0,72%
(OVEZM (0,26%) IOZLL)

Zinsergebnis aus Derivaten
0,02%  (0,02%) (0,00%)

0,08% (0,06%) RO OERZ)

Beteiligungsertrage
0,14%  (0,03%) 0,11%
0,06% NCOKIEDHE 0,05%

Ertrage aus Investmentfonds
0,17% 0,02%  0,19%

Provisionsiiberschuss
0,58% (0,02%) 0,57%

0,64% Rzl 0,68%

(ONELZN (0,02%) LN
Provisionsertrag
0,64% 0,00%  0,64%
0,70% 0,04% ONELZ)

Provisionsaufwendungen

Sonstiger ordentlicher Ertrag 0,06% (0,02%) (0,08%
0,04% (0,02%)  0,02% (0,06%) MWXIZE (0,06%)
0,05% 0,03% [N eLEZ)
Persdnlich und streng vertraulich 15 Mai 2024
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Die leicht unterschiedliche Kapitalausstattung der beiden Hauser ist auf die
leicht hoheren Anforderungen der Sparkasse Dieburg zuriickzufithren

— Wachstum der CET1-Quote

— Wachstum der RWA
140 % -
120 % -
100 %
80 % T T T T 1
2023 2024 2025 2026 2027 2028
Dieburg — Darmstadt

25 % -

20 % -

15 % T T T T 1
2023 2024 2025 2026 2027 2028

Dieburg — Darmstadt

Risikogewichtete Aktiva (RWA):

» Das Wachstum der RWA der Sparkasse Darmstadt ist ebenso wie
das der Sparkasse Dieburg auf steigende Forderungsvolumina
zurickzufuhren, wenngleich die RWAs der Sparkasse Dieburg mit
einer hoheren jahrlichen Durchschnittsrate anwachsen.

CET1-Kapital:

* Im Gegensatz zu den RWAs wachst das harte Kernkapital der

Sparkasse Darmstadt mit einer hoheren jahrlichen Wachstumsrate.

Grund hierfur ist, dass ab 2025 die Vorsorgereserven lediglich aus
§340g HGB bestehen. Im Jahr 2024 werden zusétzlich
Vorsorgereserven nach §340f HGB gebildet, welche im Zeitverlauf
dem Tier 2 Kapital angerechnet werden. Der Grol3teil der
Vorsorgereserven in 2024 ist jedoch 83409 HGB zuzurechnen.

Die Sparkasse Dieburg bildet in den Planjahren jeweils
Vorsorgereserven nach §340g und §340f HGB.

Aus diesem Grund wéchst das Tier 2 Kapital der Sparkasse Dieburg
mit einer hoheren jahrlichen Wachstumsrate als das der Sparkasse
Darmstadt. Allerdings ist hierzu anzumerken, dass ein wesentlicher
Teil der gebildeten §340f Reserven im Erg&nzungskapital nicht
anrechenbar ist und daher die Kapitalquoten eher als konservativ
anzusehen sind.

Kapitalquoten:

Die Kapitalquoten der Sparkasse Dieburg sind tendenziell héher als
die der Sparkasse Darmstadt: Dies liegt an den leicht héheren
Kapitalanforderungen der Sparkasse Dieburg. Dementsprechend
sind die leicht héheren Kapitalquoten der Sparkasse Dieburg als

Anmerkung: (1) Forderungen an Kreditinstitute, Privatkunden, Geschaftskunden u. 6ffentliche Haushalte. sinnvoll zu erachten.

Persdnlich und streng vertraulich
PwC | Gutachterliche Stellungnahme
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Ausgangsbasis fiir die nachhaltige Ertragskraft bildet das Planjahr 2028, zu
deren Ableitung noch einzelne Anpassungen vorgenommen wurden

Ableitung nachhaltige Ertragskraft

» FUr die Ableitung der nachhaltigen Ertragskraft wurde das letzte

Planjahr 2028 als Absprungpunkt herangezogen. Alle Positionen der

GuV werden grundsatzlich in 2029 mit 1,0% Wachstum
p.a. fortgeschrieben.

folgenden Anpassungen vorgenommen:

» Anpassung des Margenniveaus fir die wesentlichsten

Fur die Zwecke der Ableitung der nachhaltigen Ertragskraft wurden

Passivprodukte der Sparkassen Darmstadt an das Niveau der
Sparkasse Dieburg

Anpassung des Zinsergebnis aus Derivaten bei beiden
Sparkassen in der Nachhaltigkeit auf Null gesetzt

Ein dauerhaftes positives und von Null abweichendes
Bewertungsergebnis Wertpapiergeschéft erachten wir zur
Ableitung der nachhaltigen Ertragskraft fr nicht sachgerecht.

Das Bewertungsergebnis Kreditgeschaft wird mit der Quote aus
2028 vom Forderungsvolumen bzw. RWA fortgeschrieben. Die
Zufihrungen zu den Vorsorgereserven werden ebenfalls nicht
fortgeschrieben, da sie im spéteren Verlauf durch eine
wachstumsbedingte Thesaurierung ersetzt werden.

Persdnlich und streng vertraulich
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» Auf Basis unserer Analysen erachten wir die Bestandteile des

neutralen Ergebnisses als nachhaltig und schreiben diese
Position fort.

Zur Ermittlung der Steuerbelastung haben wir den in der
Planung des jeweiligen Hauses verwendeten Steuersatz
angesetzt und somit den unterschiedlichen steuerlichen
Rahmenbedingungen Rechnung getragen.

Um eine nachhaltige adaquate Kapitalausstattung
sicherzustellen, haben wir eine wachstumsbedingte
Thesaurierung berticksichtigt. Hierbei gehen wir davon aus, dass
die CET1 Kapitalguote aus dem Jahr 2028 als nachhaltig
anzusehen ist. Die Thesaurierung wird von dem Ergebnis nach
Steuern in Abzug gebracht.

15 Mai 2024
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1 Allgemeine Auftragsbedingungen

Allgemeine Auftrag

Alle Rechte verbehalten. Ohne Genehmigung des Vertages ist es nict
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftspriferinnen, Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich
(1) Die Autragsbedingungen gsllen i Vertrage zwischen Wirtschafts-
prifecinnen,
(im A d
h uber Profungen. Beratungen in it
schatlichen Angelegenheiten und sonstige Aufirage. soweit nicht etwas
anderes ausdricklich in Textform versinbart oder gesetzich zwingend
vorgeschrieben ist

(2) Dritte kéinnen nur dann Ansprilche aus dem Verrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergit. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Mﬂmgsbedlngmgen auch diesen Drmeﬂ
gegeniiber. Einreden und

fern nicht orgesehen oder vertraglich
vereinbatt, sind mndiiche Erklarungen und Auskinte des Wirtschafts-
priffers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
Kiarungen und Auskiinfte des Witschaftsprifers auferhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des WirtschaRspriifers
(1) Die Weitergabe beruficher AuBerungen des Wirischatsprifers
Ent-
wurt oder in der Endfassung) oder die Information ber das Tatigwerden
des Viitschaftsprifers fir den Aufiraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteiten Zustimmung des Wirtschafispriifers, es sei denn, der

dem Auftraggeber stehen dem Witsch mpmfev auch gegeniser orten
2u.

2. Umfang und Ausfuhrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Aufirags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein

bestimmter witschaficher Erfolg. Der Autrag wird nach den Grundsit-
ausgefirt

iibemimmt im Zusammenhang mit seinen ungen keine Aufgaben

der Geschaftsfihrung. Der Wirtschaftspriife r die Nutzung oder

Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortich. Der

st zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
25 oder einer behordichen Anordnung verpflchtet

(2) Die Verwendung beruficher Auerungen des Wittschaftsprafers und
die Information Uoer das Tatigwerden des Wintschaftsprufers fur den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Autraggeber sind unzulissig.

7. Mangelbeseitigung
(11 Bei etwaigen Mangein hat der Aufiraggeber Anspruch auf Nacherful-
lung durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehischlagen, Unteriassen bzw.

- ! » T e

Nacherfillung kann er die Vergotung mindern oder vom Vertrag zurlck-

verstandiger Personen zu bedienen.
(2) Die Berlicksichligung auslandischen Rechts bedarf - auRer bei

weten ist der von einem Verbraucher erteilt worden. so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurllcktre-
ten, wenn die emracmz Leistung e Fehischlagens, Unteriassung,

betriebswirtschatlichen Prufungen — der in
Textform
(3) Andett sich die Sach- ader Re:mslige nach Abg:he der abschlie-

furihn ohne Inte-
lesse ist. Soweit. dambu hinaus. Schadensersalzanspmche bestehen, gilt
Nr.

Bencen benfichen AuBenung, so ist der n-
tet, den Auftraggeber :qunuemnnen oder sich daraus =rgenenue Fo\ne—
rungen hinzuweisen

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Aufiraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprofer
alie fur die Ausfihnung des Aufirags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechizeitig iibermittet werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstinden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausinnng
des Aufrags von Bedeutung sein konnen. Dies gik auch fir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgénge und Umstande, die erst wih-

@ Ein aus Abs. 1 muss vom Aufiraggeber un-
verziiglich in Textform gettend gemacht werden. Nacherfillungsansprii-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
fahren nach Ablauf eines Jahres ab dem

(3) Offenbare
formelle Mangel. die in einer berufichen Auterung (Bericht, Gmacmen
und dgl) des Wintschattsprufers enthalten sind, kénnen jederzet vom
Wnlschaﬁspm'e( auch Dmen gegentber berichtigt werden. Unrichiigkei-

ten
wihulene Bt mlﬂge 2u stelen, wmmgm diesen, die Aufe-
rung auch Dritten gegeniiber n den Fal-

I it U hi
rend der Tatigket des Wirtschafsprfers bekannt werden. Der Aufiragge- " =" 2" 2u horen.
ber wird dem geeig
(2) Auf Verangen des hat dievol- gegeniiber Dritten,

standigkeit der vorgelegten Unterfagen und der wetleven Informationen
sowie der gegebenen Auskunfte und Eridarungen in einer vom Wit
schatsprufer formulierten Erdarungin gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftsprisfer bestimmten Form zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit
(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkelt
der Miarbeier des Wiitschattsprufers g!ﬁhrde! Dies it r die Dauer

(1) Der Wirtschasprufer ist nach MaSgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB. § 43WPO. § 203 SIGB) verpfichtet, tber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei sener Berufstatigheit anvertraut oder bekannt werden
Stillcheigen zu bewahren, e5 sei denn, dass der Aufiraggeber in von
dieser Schweigepfiicht entbin dek

@ Der
genen Daten die nationalen und eumparecnmman Regalungen 2um Da-
tenschutz beachten.

Ubemahme on Organfunktionen und mrAngebm Aufirage auf eigene & Hafung ) _
Rechnung zu dbemehmen () Fur gesetzlicn Leistungen des
{2) Sollte die des Auftrags me it des Wirt- Prafungen, gelten dm;eweds :nzuwundznden ﬂeulzl[cnen
die der mit ihm seiner Netz-
werkumemehmen oder solcher mit ihm assozn:ﬂu\ Untemenmen. aut §323Abs. 2HGB.
sfen in gleicher fnden  (2) Sofern weder eine gesetzliche Hafungsbeschrankung Anwendung
et in anderen peein- findet nach eine einzelvertragiche Haftungsbeschrankung bestent, ist der

trachtigen, ist der Wirtschaftsprifer zur auferordentiichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und mandliche Auskanfte

Sowet der Wirtschafisprifer Ergebrisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetziicher Schrifform odler Textforn darzustellen hat, ist a-
lein diese Darstellung mafigebend. Entwirfe solcher Darstellungen sind

50
Lizenziert furiLicensed to: Pri copers GmbH 4319723 012024

Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
priifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrdassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Komer und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpficht
des Herstellers nach § 1 ProdHafiG begrinden, gematt § S4a Abs. 1
Nr. 2WPOauf 4 Mio. € beschrankt, Gieiches gik fur Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegendber dem
Witschaftsprifer getend machen.
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sbedingungen

(3) Leiten meh aus dem mit dem (5) Sofern der auch ist und die Steuer-
stehenden Verragsverhiltis Anspriche aus siner fahizssigen Plohiver. baratervarpUtungeverordming U s Bamasaiing dér Versikung snziiwes
letzung des gilt der in Abs, den ist, kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in

fur die Anspriche aller gesamt
(4) Der Hichstbelrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfal. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pilichtverlelzungen stammenden einheitichen Schadens gegeben . Der ein-
zelne Schadensfall umfasst smtliche Foigen einer Pflichiverletzung ohne
Rucksicht darauf, ob Schiden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei giit mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unteassen als einheiliche
miteinander in
rechtlichem oder wirtschaflichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.
i51 Ein Schadensersatzanspruch erfischt, wenn nicht innerhalb von sechs.
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatz| ng Klage
vurde, Dies
gift nicht fr Schadensersatzansprche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
fickzufihren sind, sowie bei einer schuldhaten Verletzung von Leben, Kor-
had
hach § 1 ProcHatG begrinden. Das Recht,die Einede der Verjihrung geh
tend 2u machen, bleibt unberohrt
(6) §323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberthr

10, far
1) Anden der Auftraggeber nachtraglich den durch den

Textform vereinbart werden

(6) Die Bearbeitung besonderer Elnumageﬂ der Einkommensteuer, Kor-
sawie aller Fragen
i Unpsatzmiar, Lohnsieuar, sonsdger Steuam uind Abgsben srbigt aut
Grund eines besanderen Aufirags. Dies git auch fir

a) die Bearbeiting einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, 2. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer.

me Witsitkung und Verwetung n Verfahren vor den Gerichten der

b)

o dre bertende und gtashiche THigket im Zisammentang mk
Sanierung,

Eintritt und

Liquidation und ﬂerglau:nen unu
d) die bei der Erfiillung von Anzeige- und

oflchten
(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerahreserklarung als
zusatzliche Tatgkelt dbemommen wird, gehort dazu nicht die Uberpeifung
etwaiger besonderer buchmafiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob
alle in Betacht kommenden umsatzsteuerrechtichen Vergunstigungen
wahrgenommtn s s e Gyl e Vol e Exfsay
wird nicht iber-

nommen

geprutten und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestitigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht efteit. so ist
ein Hinweis auf die durch den Wintschaftsprafer durchgefuhrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fur die Ofientichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftspriifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortiaut zulsssig.

(2) Viidemsft der Wirtschafispriifer den Bestitigungsvermerk, so darf der

12.

Die 2wischen dem ifer und dem

kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht winscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die ron E-Mails, wird der g den
Winschaftsprifer entsprechend in Textform informieren

13. Vergitung
(1) Der hat neben seiner Gebhren- oder Honorarforde-

nicht werden. Hat der
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Vertangen des
tifers den Viiderruf

13) D hat Anspruch auf finf Vieite-
e Ausfertigungen werden besonders in Reshnung gestellt

it fur in

rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und
Hangen und d iner Leistung von der vol-

en
natten als Gesamtschuldner.
(@ Ist der Auﬁr:qgeher ke Vaiteicher, oot s Autacining gogen

(1) Der Wirtschaftsprifer st berechtict, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzeffragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Aufirag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
volistandig zugrunde zu legen: dies gitt auch fiir

auf Vergitung

mit oder recht

sy

14. Streitschiichtungen

nicht berett, an einer

Er
hat jedoch d tg wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen
2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die 2ur Wahrung von Fristen
erforderichen Handlungen. es sei denn, dass der Wirtschaftsprufer hierzu
ausdriicklich den Auftrag bernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschafisprifer alie fur die Wahrung von Fristen wesentichen

Un(evlagen o ig gen, dass.
eine i it zur Verfligung
i
i3 g i it Textfor fasst die lau-
fende igende, in die fallenden Titigkeiten:
a)
gen, E-Bilanzen, fir die
steuer und Gewerbesteuer, und zwar aut Grund der vom Aufiraggeber
vorzulegenden Jahresabschidsse und sonstiger fir die Besteuerung
erforderfichen Aufstellungen und Nachweise
b) iden zu den unter Stevem
cl mit den im mit den

unter a) und bj genannten Eriarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtich der unter a) genannten Steuem

€) Miwikung In Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichilich der
unter a) genannten Steuern.

Der ichtigt bei den Aufgaben die

(4) Erhalt der Winschafsprofer for die laufende Steuerberatung ein
Pauschalionorar, so sind mangels andeneitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e} genannten Ttigkeiten gesondert
zu honorieren

Lizenziert furiLicensed to:

Vebrauchersshichtungsstele im Sinns des § 2 des verbrauehersveibes
lequngsgesetzes teilzunehmen

15. Anzuwendendes Recht
Fur den Auftrag, seine Durchfbhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gittnur deutsches Recht,

copers GmbH 14319723
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